大阪府商工労働部（大阪産業経済リサーチセンター）　2023年4月

	大阪府ＤＩ及び近畿地区ＤＩによる景気基準日付の設定について


1. 大阪府及び近畿地区の景気基準日付について、第15循環を確定、第16循環を暫定設定
　大阪府では、景気循環の局面判断や各循環における経済状況の比較等のため、景気基準日付（景気の転換点）を設定しています。今回は、以前に景気基準日付を設定した2011年（第15循環）以降の動きについて、考察を行いました
。第15循環の景気基準日付について、大阪府では暫定の山を「2012年3月」、暫定の谷を「2012年7月」、近畿地区では暫定の山を「2012年2月」、暫定の谷「2012年9月」と設定していましたが、各指標の季節調整替え等のデータを用い、従来の判定方法で改めて検証した結果、大阪府では景気の山を「2014年9月」、景気の谷を「2015年12月」、近畿地区では景気の山を「2014年10月」、景気の谷を「2016年4月」、と変更・確定いたしました（図表1）。その結果、第15循環の拡張期間は大阪府では「66ヶ月」、近畿地区では「67ヶ月」、後退期間は大阪府では「16ヶ月」、近畿地区では「18ヶ月」となりました（図表2）。第15循環の景気基準日付について全国と比較すると、大阪府では景気の山は「30ヶ月遅」、谷は「37ヶ月遅」、近畿地区では景気の山は「31ヶ月遅」、谷は「41ヶ月遅」となりました（図表3）。

　また、第16循環の景気基準日付について、大阪府ＤＩ（ディフュージョン・インデックス）・近畿地区ＤＩを中心に検討した結果、大阪府では景気の山を「2019年6月」、景気の谷を「2020年5月」、近畿地区では景気の山を「2018年10月」、景気の谷を「2020年5月」と、暫定的に設定いたしました（図表1）。その結果、第16循環の拡張期間は大阪府では「42ヶ月」、近畿地区では「30ヶ月」、後退期間は大阪府では「11ヶ月」、近畿地区では「19ヶ月」となりました（図表2）。第16循環の景気基準日付について全国と比較すると、大阪府では景気の山は「8ヶ月遅」、谷は「同時」、近畿地区では景気の山は「同時」、谷は「同時」となりました（図表3）。
2.　景気基準日付の設定方法と基本的な考え方

景気動向指数（一致系列）の各採用系列から、月々の不規則な変動を除去するために、統計的手法を用いて個別系列の山谷を設定します。個別系列の山谷において、谷から山に至る期間すべてをプラス、山から谷に至る期間すべてをマイナスとして、ヒストリカルＤＩを作成します。このヒストリカルＤＩが50％を下回る（＝過半数の系列がマイナスとなる）直前の月を景気の山、50％を上回る（＝過半数の系列がプラスとなる）直前の月を景気の谷の候補とします。これらの候補について、国や他府県の景気の山谷の設定状況、他の景気指標の動きと大きな乖離がないか等を確認してから、暫定的に景気基準日付を設定します。

大阪府のヒストリカルＤＩ（図表4）では、50％を下回っている期間は、a.「2011年12月～2012年7月」、b.「2014年9月～2015年12月」、c.「2017年9月～2017年11月」、d.「2019年6月～2020年5月」の4期間がみられます。そのうち、a.の期間は、先に大阪府の第15循環として暫定設定していた景気基準日付との整合性があり、全国との景気循環との整合性はあるものの、CIの動きなどの各種経済指標の動きから、景気基準日付の設定を見送りました。c.の期間は、収縮の期間が短いことや各種経済指標から、景気基準日付の設定を見送りました。b.の期間は、全国の景気循環との整合性はないものの、各種経済指標の動きから、こちらの方が大阪府の景気基準日付として適切であると判断したしました。また、d.の期間は、第16循環として、収縮の期間・深さは十分であり、他の経済指標や全国の景気基準日付等とも整合的となっていることから、大阪府の第16循環の景気の山・谷と暫定的に設定いたしました。
　近畿地区のヒストリカルＤＩ（図表5）では、50％を下回っている期間は、e.「2011年6月～2011年9月」、f.「2012年1月～2012年10月」、g.「2014年10月～2016年4月」、h.「2018年10月～2020年5月」の4期間がみられます。そのうち、e.の期間は、自然災害等の影響による一時的な後退であると考えられ、収縮している期間が短いことより、景気基準日付の設定を見送りました。また、f.の期間は、先に近畿地区の第15循環として暫定設定していた景気基準日付との整合性があり、全国との景気基準日付との整合性があるものの、ＣＩの動きなどの各種経済指標の動きから、景気基準日付の設定を見送りました。g.の期間は、全国の景気循環との整合性はないものの、各種経済指標の動きから、こちらの方が近畿地区の景気基準日付として適切であると判断したしました。また、h.の期間は、第16循環として、収縮の期間・深さは十分であり、他の経済指標や全国の景気基準日付等とも整合的となっていることから、近畿地区の第16循環の景気の山を「2018年10月」、景気の谷を「2020年5月」と暫定的に設定いたしました。
なお今回暫定設定した第16循環の景気基準日付は、採用系列の入れ替えや季節調整替え等の影響も踏まえて、再度検討して確定作業を行います。
図表1　大阪府ＤＩによる景気基準日付一覧

	
	谷
	山
	谷
	拡張
	後退
	全循環

	第13循環
	1999年4月
	2000年10月
	2002年4月
	18ヶ月
	18ヶ月
	36ヶ月

	14
	2002年4月
	2007年 12月
	2009年3月
	68ヶ月
	15ヶ月
	83ヶ月

	15
	2009年3月
	（確定）2014年9月
	（確定）2015年12月
	66ヶ月
	16ヶ月
	82ヶ月

	16
	2015年12月
	（暫定）2019年6月
	（暫定）2020年5月
	42ヶ月
	11ヶ月
	53ヶ月


図表2　近畿地区ＤＩによる景気基準日付一覧

	
	谷
	山
	谷
	拡張
	後退
	全循環

	第13循環
	1999年 2月
	2000年8月
	2001年12月
	18ヶ月
	16ヶ月
	34ヶ月

	14
	2001年12月
	2008年2月
	2009年 3月
	74ヶ月
	13ヶ月
	87ヶ月

	15
	2009年3月
	（確定）2014年10月
	（確定）2016年4月
	67ヶ月
	18ヶ月
	85ヶ月

	16
	2016年4月
	（暫定）2018年10月
	（暫定）2020年5月
	30ヶ月
	19ヶ月
	49ヶ月


図表3　大阪府、近畿地区、全国の景気基準日付の比較

	
	大阪府


	
	近畿地区


	
	全国



	
	
	対近畿
	対全国
	
	対全国
	

	谷
	2002年 4月
	4ヶ月遅
	3ヶ月遅
	2001年12月
	1ヶ月早
	2002年 1月

	山
	2007年 12月
	2ヶ月早
	2ヶ月早
	2008年 2月
	同時
	2008年2月

	谷
	2009年3月
	同時
	同時
	2009年3月
	同時
	2009年3月

	山
	2014年9月
	1ヶ月早
	30ヶ月遅
	2014年10月
	31ヶ月遅
	2012年3月

	谷
	2015年12月
	4ヶ月早
	37ヶ月遅
	2016年4月
	41ヶ月遅
	2012年11月

	山
	2019年6月
	8ヶ月遅
	8ヶ月遅
	2018年10月
	同時
	2018年10月

	谷
	2020年5月
	同時
	同時
	2020年5月
	同時
	2020年5月


図表4　ヒストリカルＤＩ（大阪府）
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図表5　ヒストリカルＤＩ（近畿地区）
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� 2022年10月現在で入手できるデータを用いて分析を行った。
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